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CAPITULO | - PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS
Objeto

Distribuicéo publica primaria de esforcos restritos de ac6es ordinarias de emissdo da SER
EDUCACIONAL S.A.

Coordenadores da Oferta Brasileira

Banco de Investimento Credit Suisse (Brasil) S.A.- Coordenador Lider
At.: Sr. Marcelo Millen

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., 700 10° andar
CEP 04542-000, Sao Paulo, SP

Tel.: + 55 (11) 3701-6401

End. Eletronico: marcelo.millen@credit-suisse.com

1. Cadastro
Os Participantes deverdo efetuar alguns procedimentos junto a BM&FBOVESPA,
conforme descritos neste manual.

HABILITACAO ELETRONICA

Os participantes deverdo habilitar-se de forma eletronica, preenchendo o “ANEXO —
CVM 5517 por meio do proprio sistema DDA, no menu “RESERVAS — ADESAO E
HABILITACAO DE PARTICIPANTE”.

CONTATOS

Esclarecimentos adicionais sobre os procedimentos de cadastramento poderdo ser obtidos pelo
telefone (11) 2565-4057.

Para contatos pelo correio eletrdnico seguem os enderegos:
e denise.lopes@b3.com.br

e marcus.turano@b3.com.br

e isadora.tozi@b3.com.br

e qilberto.kneif@b3.com.br



mailto:marcus.turano@b3.com.br

2. Periodo de Distribuicéo
PEDIDO DE RESERVA

O procedimento de reserva por investidores de varejo tem inicio a partir da solicitacdo de
reserva do cliente através do preenchimento do “Pedido de Reserva” nos Participantes da
operagéo.

Os Participantes deverdo registrar tais reservas, contendo todos os dados que seréo
utilizados posteriormente na liquidacdo. As reservas sdo agrupadas e repassadas a B3 por
arquivo ou diretamente em tela no sistema DDA na B3, das 8h00 as 20h15.

Para envio e/ou registro de reservas ver no CAPITULO Il — SISTEMA DDA E TROCA
DE ARQUIVOS ENTRE B3 E PARTICIPANTES

VALIDACAO DOS PEDIDOS

No momento que receber os arquivos, a B3 efetuara, em tempo real, a consisténcia dos
pedidos de reserva, visando o cumprimento das determinacfes estabelecidas nos
documentos da Oferta. Para maiores detalhes favor consultar definicbes nos documentos
disponiveis na BVMFnet cujo endereco eletronico é www.bvmfnet.com.br .

PROCEDIMENTO DE DISTRIBUIGAO

O publico alvo da Oferta consiste em:

Q) Os Acionista, no ambito da Oferta Prioritaria e caso haja A¢des remanescentes
apos o atendimento
(i) Ainvestidores Institucionais Locais; e Investidores Estrangeiros

OFERTA PRIORITARIA

De forma a dar cumprimento ao disposto no artigo 9°-A da Instrucdo CVM 476 e a
assegurar a participacao dos Acionistas na Oferta Restrita, serd concedida prioridade para
subscricdo de até a totalidade das AcOes a serem colocadas por meio da Oferta Restrita
(“Direito de Prioridade”), observado o limite da propor¢do de suas participagdes
acionérias no capital social da Companhia. Portanto, tomar-se-a4 como base a participacao
acionaria verificada nas posi¢cdes em custodia:

Q) na Central Depositaria de Ativos da B3 (“Central Depositéria™) e

(i) (i) no Itau Corretora de Valores S.A., instituicdo responsavel pela escrituragéo
e custddia das acdes de emissdo da Companhia (“Escriturador”),
a. (a)ao final do dia 16 de maio de 2017 (“Primeira Data de Corte™), e
b. (b) ao final do dia 22 de maio de 2017 (“Segunda Data de Corte”).

Fardo jus ao Direito de Prioridade aqueles que sejam considerados Acionistas na Primeira
Data de Corte, na respectiva proporcao de suas participacdes acionarias no total do
capital social da Companhia, calculada de acordo com as respectivas posi¢des acionarias
na Segunda Data de Corte.



No contexto da Oferta Prioritaria, a totalidade das AcOes seré destinada prioritariamente
a colocacdo junto aos Acionistas que venham a realizar solicitacdo de subscricédo
mediante o preenchimento de formulario especifico, junto a um Agente de Custddia
(“Pedido de Subscri¢do Prioritaria”), durante o periodo compreendido entre 17 de
maio de 2017, inclusive, e 23 de maio de 2017, inclusive (“Periodo de Subscricao
Prioritaria”).

Sera assegurado a cada um dos Acionistas, assim evidenciado na Primeira Data de Corte,
que realizar Pedido de Subscri¢do Prioritaria durante o Periodo de Subscrigdo Prioritéria,
o direito de subscrever Ac¢des, no ambito da Oferta Prioritaria, em quantidade equivalente
ao percentual de participacdo acionaria do respectivo Acionista, assim evidenciado na
Segunda Data de Corte, no total do capital social da Companhia, desconsiderando as
acOes de emissdo da Companhia mantidas em tesouraria, aplicado sobre a quantidade de
Agoes (“Limite de Subscri¢ao Proporcional”). Dessa forma, cada Acionista titular de
acOes de emissao da Companhia, desde que assim seja evidenciado na Primeira Data de
Corte, tera o direito de subscrever até 0,1396166791 AcOes para cada acdo de
emissdo da Companhia de sua titularidade na Segunda Data de Corte. Caso arelacéo
resulte em fracdo de acdo, o valor de subscricdo sera limitado ao valor inteiro apurado,
desconsiderando-se eventuais fragdes de acdes.

Os Acionistas que apresentarem Pedidos de Subscricdo Prioritadria deverao,
observado o Limite de Subscricdo Proporcional, estabelecer limite para a
guantidade de Ac¢des a serem subscritas no @mbito da Oferta Prioritaria e poderdo
estabelecer o preco maximo por A¢do como condi¢do para sua participacdo na
Oferta Restrita.

Né&o serd admitida distribuicao parcial no ambito da Oferta Restrita.

Os Acionistas que desejarem subscrever A¢bes no ambito da Oferta Prioritaria em
quantidade superior aos seus respectivos Limites de Subscri¢do Proporcional poderdo
participar da Oferta Institucional, se forem Investidores Profissionais e desde que
atendam as condicdes aplicaveis a Oferta Institucional.

Os Pedidos de Subscrigdo Prioritaria sdo irrevogaveis e irretrataveis, observadas as
condicdes do proprio instrumento de Pedido de Subscricgéo.

Observado o Limite de Subscricdo Proporcional, cada Acionista interessado em
participar da Oferta Prioritaria devera efetuar o respectivo Pedido de Subscricdo
Prioritaria junto a um Unico Agente de Custddia, mediante seu preenchimento durante o
Periodo de Subscricdo Prioritaria, indicando a quantidade de Ac¢bes que pretende
subscrever por meio do Pedido de Subscri¢do Prioritaria, sendo que o Acionista podera
estipular, no Pedido de Subscri¢cdo Prioritaria, um preco maximo por A¢do como
condicdo de eficacia de seu Pedido de Subscricdo Prioritaria, sem necessidade de
posterior confirmacdo. Caso o Acionista opte por estipular um preco maximo por Agéo
no Pedido de Subscricdo Prioritaria e o Preco por Acéo, seja fixado em valor superior ao
estipulado, o seu Pedido de Subscrigéo Prioritaria serd automaticamente cancelado pelo
respectivo Agente de Custddia que o houver recebido.

N&o ha valor minimo de investimento (ou quantidade minima de Ac¢des) a ser realizado
pelos Acionistas, sendo certo, no entanto, que o valor madximo (ou quantidade méaxima
de Acdes) de investimento, no &mbito da Oferta Prioritaria, estd sujeito ao respectivo
Limite de Subscricao Proporcional.



N&o haverd a possibilidade de solicitagdo de subscri¢do de sobras na Oferta Prioritaria;
apos a alocacdo das Ac¢des na Oferta Prioritaria, de acordo com o Limite de Subscrigédo
Proporcional, as Acdes que eventualmente remanescerem serdo destinadas a Oferta
Institucional.

Parametros da Oferta Prioritaria
Para os investidores definidos anteriormente:

Limites:
e Limite minimo: N&o existe
e Limite maximo: N&o existe
As reservas serao efetuadas em quantidade;
Adesao de cada investidor por um unico participante
ISIN: BRSEERACNOR5

O cliente podera solicitar mais de um pedido através do mesmo Participante, mesmo em
dias diferentes, desde que o0 preco maximo seja 0 mesmo e que a conta de custddia
utilizada pelo investidor seja a mesma.

Perante B3, os pedidos de um mesmo cliente serdo consolidados e considerados como um
s0. Desta forma, a B3 classificara os pedidos recebidos em validos e ndo validos, e
informara imediatamente aos Agentes de Custddia os pedidos ndo véalidos de seus
clientes, através de arquivo ou diretamente por tela do sistema DDA na CBLCNET,
dependendo do meio utilizado para o registro da reserva. O Agente de Custodia podera,
a qualguer momento, obter a relacéo de todos os pedidos validos de seus clientes, através
de arquivo ou diretamente por consulta ao sistema DDA na CBLCNET.

MODALIDADES NA OPERACAO

Na Oferta Prioritaria

Serdo admitidas duas (02) modalidades:

e Modalidade tipo 11 - Acionista com compra até o Limite de Subscricdo
Proporcional (LSP): Atendimento estrito até o Limite de Subscri¢do Proporcional com
pagamento em dinheiro.

e Modalidade tipo 21 - Acionista com compra até o Limite de Subscricédo
Proporcional (LSP) para pessoa vinculada: Atendimento estrito até o Limite de
Subscricdo Proporcional com pagamento em dinheiro para pessoa vinculada de acordo
com o artigo 55 da ICVM n° 400.



Seréo obedecidas a seguintes regras:

« As reservas serdo efetuadas em quantidade;
e Inexiste limite minimo ou maximo de quantidade;

e Adesdo de cada investidor por um unico Participante.

e ISIN: BRSEERACNORS5

Critério de elegibilidade de investidor com posicdo na Depositaria da
BM&FBOVESPA ou na instituicdo depositaria escrituradora das agbes, com
posicdo no BTC e de Termos nas datas de corte, sendo a 12 Data de Corte 16/05/2017
e na 22 Data de Corte 22/05/2017:

o BTC (conforme Oficio Circular 0XX/2017 - DP- Ver documento ao fim
do Manual de Procedimentos Operacionais):
» Contratos registrados até 16/05/2017 (inclusive) e ativos ou
renovados ao final de 22/05/2017;
> Contratos registrados a partir de 17/05/2017 NAO DAO
DIREITO de participacdo aos doadores.

o Posic¢des a Termo:
» Osinvestidores compradores a termo com posi¢cdes cobertas ao
final da 12 e 22 data de corte constardo na lista de acionistas;
» O investidor deve verificar se realmente as posicdes a termo
foram cobertas nas datas de corte;
» Os investidores que estdo na ponta vendedora ndo aparecerao
como acionistas.

Calculo do direto de subscrigéo:

o Acionista terd o Limite de Subscricdo calculado com base nas a¢des em
posicdo na custddia da Depositaria da BM&FBOVESPA e/ou na
instituicdo depositaria escrituradora das acBes na 22 Data de Corte
(22/05/2017).



Investidor Estrangeiro

No caso de investidores estrangeiros tanto para quem efetuar a reserva pelo arquivo IRCA
como pela tela do sistema DDA devera o campo referente a CNPJ/CPF obedecer ao

seguinte formato, criado a partir do codigo CVM:

CODIGO CVM:

AAAAA BBBBBB PPPPPP C D

CODIGO DA INSTITUIGAO IDENTIFICAGAO DO | CODIGO DO INVESTIDOR | TIPO DE | DIGITO
VERIFICADOR

TIPO DE CONTA CONTA

Formato do CNPJ do estrangeiro:

99 | 0000000 |PPPPPP




CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA

Eventos Data prevista(®)

Reunido do Conselho de Administracdo aprovando a realizagao da Oferta
1 12 de maio de 2017
Restrita

2 Divulgacao deste Fato Relevante da Oferta Restrita 14 de maio de 2017

Primeira Data de Corte
3 Inicio das apresentacbes a potenciais investidores(?) 16 de maio de 2017

Inicio do Procedimento de Bookbuilding

4 Inicio do Periodo de Subscrigdo Prioritaria 17 de maio de 2017
5 Segunda Data de Corte 22 de maio de 2017
6 Encerramento do Periodo de Subscricdo Prioritaria 23 de maio de 2017

Encerramento das apresentacdes a potenciais investidores
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
Fixacdo do Preco por Acdo
7 24 de maio de 2017
Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia aprovando o Preco
por Agao, o efetivo aumento de capital, bem como sua homologagdo

Divulgacdo do Comunicado do Preco por Acao

8 Inicio das negociacGes das Acoes na B3 26 de maio de 2017

9 Data de liquidacdo fisica e financeira das Agbes na B3 30 de maio de 2017

(™ Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracBes, suspensoes, antecipacdes
ou prorrogacGes a critério da Companhia e dos Coordenadores da Oferta. Ainda, caso ocorram alteracGes das
circunstancias, revogacdo ou modificagdo da Oferta Restrita, tal cronograma podera ser alterado.

@ As apresentacBes a potenciais investidores (roadshow) ocorrerdo no Brasil e no exterior.



3. Precificacdo e Alocacao

PRECO DA OFERTA

O preco da Oferta sera fixado de acordo com o procedimento definido no Fato Relevante
publicado em 14 de maio de 2017.

ALOCACAO

Uma vez estipulado o preco a Oferta, a BM&FBOVESPA efetuard a comparacéo das
ofertas registradas pelos investidores com seus respectivos precos maximos e o pre¢o do
bookbuilding.

Caso o investidor tenha registrado seu pre¢co maximo como sendo zero, significa que
estara sujeitando-se ao pre¢o da Oferta.

Caso o investidor tenha registrado um valor diferente de zero, significa que este é o preco
maximo pelo qual efetuard a aquisi¢éo do ativo. Portanto se:
e Preco da Oferta for maior que o preco maximo definido pelo investidor.
Este investidor ndo participara do processo de alocacao.
e Preco da Oferta for menor ou igual ao preco maximo definido pelo
investidor. Este investidor participara do processo de alocacéo.

PROCEDIMENTO DE ALOCAGAO PARA OFERTA DE PRIORITARIA.

Serd assegurado o atendimento integral e prioritario da totalidade dos Pedidos de
Subscricdo Prioritaria de Acionistas até o Limite de Subscri¢cdo Proporcional de cada
Acionista. Caso a quantidade de A¢des da Oferta Prioritaria seja um numero fracionario
de Acbes, o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao nimero
inteiro de Ac¢0es, desprezando-se eventuais fragdes.

Para o célculo da quantidade de ac¢Ges de cada cliente serdo utilizadas formulas a seguir,
onde:

QR = Quantidade de a¢0es reservadas pelo investidor

PO = Preco da Oferta (por acéo);

LSP = Limite de Subscrigdo Proporcional, significa a quantidade maxima de ag¢les que
um acionista pode efetuar baseado na 22 Data de Corte

VPF = Valor financeiro do pagamento efetivo pelo cliente;

Acionista:

Compare-se esta quantidade de agdes com o LSP, podendo ocorrer duas hipoteses:

a) QR > LSP

10



, OU seja, a quantidade de acOes reservadas pelo investidor é maior que LSP. Nesse caso
adota-se a quantidade definida pelo LSP para que o acionista mantenha a
proporcionalidade na participagdo do capital social da companhia.

Para o célculo do valor do pagamento efetivo do acionista;

VPF = LSPx PO
b) QR < LSP
, OU seja, a quantidade de acdes reservada pelo investidor € menor que LSP. Nesse caso

adota-se a quantidade definida por QR.

VPF = QRx PO

11



4. Liquidacéo financeira e entrega das acoes

Previamente a liquidacdo da Oferta, os Vendedores depositardo o total das acbes
demandadas na Oferta na custddia B3. No dia da liquidacdo da Oferta, a B3 efetuara a
liquidacdo financeira e a entrega fisica dos ativos da operacéo.

Apos a liquidacéo da operacédo, a B3 cobrara normalmente a taxa mensal de custodia de
acdes, no valor estabelecido.

A entrega contra pagamento é operacionalizada pela B3 por meio da coordenacéo entre
as transferéncias de ativos e recursos financeiros na Depositaria e no STR,
respectivamente.

As transferéncias de recursos financeiros no STR ndo compdem o saldo liquido
multilateral em recursos financeiros da B3 e sdo efetivadas pelas mensagens LTR. Na
data da liquidacdo (Verificar o cronograma da operacdo no Aviso ao Mercado e na
BVMFNet) a entrega contra pagamento segue as etapas a seguir descritas, considerando
a informacéo das reservas enviadas pelos Coordenadores, Coordenadores Contratados e
Sociedades Corretoras a B3:

e A B3, através da LTR0001, informa o Banco Liquidante do Coordenador, dos
Coordenadores Contratados e das Sociedades Corretoras o valor financeiro a ser pago,
referente aos titulos adquiridos por seus clientes.;

e O Banco Liquidante do Coordenador, Coordenadores Contratados e das Sociedades
Corretoras confirma, pela LTR0002, o valor financeiro a liquidar.;

e O Banco Liquidante do Coordenador, dos Coordenadores Contratados e das
Sociedades Corretoras transfere, via LTR0004, os recursos financeiros para a Conta
de Liquidacdo da BM&FBOVESPA no STR;

e A B3 transfere os recursos financeiros, pela LTR0005, para o Banco Liquidante dos
Vendedores e, concomitante, transfere os titulos para a Conta de Custddia dos clientes
compradores.

Caso o pagamento ndo se realize, ou o Banco Liquidante do Agente de Custddia ndo
cumpra os prazos estabelecidos, a B3 considera e informa que a operacdo ndo foi
liquidada e realiza os procedimentos de tratamento da falha.

12



CAPITULO II — SISTEMA DDA E TROCA DE ARQUIVOS ENTRE
B3 E PARTICIPANTES

Como divulgado no Comunicado Externo 071-2010 / DC, destacamos que desde 1°
de setembro de 2010, 0 IRCA, ERCA, PRCA e CRCA tiveram alteraces em seus
leiautes:

» Nos arquivos IRCA, ERCA e PRCA, o campo 4 foi substituido pelo
Campo 10, o novo campo da Modalidade da Oferta;

» No arquivo CRCA, o Campo 3 foi substituido pelo Campo 12, 0 novo
campo da Modalidade da Oferta

O sistema DDA (Sistema de Distribui¢do de Ativos) possui um Manual do Usuario para
que os Participantes das operagdes possam realizar suas reservas com agilidade e
seguranca além de poder efetuar consultas e solicitar arquivos especificos.

Este Manual do Usuério podera ser encontrado na pagina da BVMFNET no item Manuais
— Manuais de Usos dos Sistemas — Sistema de Distribui¢do de Ativos — DDA.

Os arquivos trocados entre a BM&FBOVESPA e os Participantes poderdo ser
consultados em seus conceitos basicos e seus respectivos lay outs também na BVMFNET
no item Manuais — Manuais SISAR — Agentes de Custddia — Oferta de Ativos em
Balcdo Organizado.

Segue fluxo de uma operacéo de distribuicao de ativos.

Durante o periodo da oferta

Participante BM&FBOVESPA Coordenador

| EnviaReservas (IRCA) | » | Processa IRCA |
‘ I GeraArquivo de erros (ERCA) I

Corrige erros

Existem
Erros?

§ o
I ConciliaReservas com PRCA I ‘ I GeraPRCA I
| Acompanha Reservas | » IRecebe Relatorio de Acomy I
Alocagdo OK '
sIM l . | Simula volume de reservas por faixa de prego |
? | | Realiza a Alocagé -
Conciliagio OK K; amgggtg%té;m I ealiza a‘ocacao I ‘ I Define Prego e Alocagéo Institucional I

+

| Recebe CRCA para Conciliagdo | — I GeraCRCA I

I Preparae realiza a Liquidacéo I

13




ANEXO - CVM 551 - OFERTA DE ATIVOS COM ESFORCOS RESTRITOS
DADOS PARA CONTATO COM O PARTICIPANTE

................................... ,..de.........de2017

(Local) @®®©
A
" ©
@@@&@ o=
N . NG -, NO
Ref: Informacdes sobre a participacéo @%&@tnbwgm por oferta publica s@@

restritos XXX&)&)@@ @@@ @E%%@
P@%es, %GG§©@
®%®@ olicitamos a inclusdo como i@a&%@% <§%feréncia e informamos os

seguintes dados. %“EQ %@
oS
Dados d |@@§3 solicitante@ E%
W

WO

Codigo na BM&FBOVESPA como Agente de Custddia:

Dados do Coordenador ao qual o solicitante esta vinculado:

Nome:
CNPJ:

Assinatura dos responsaveis legais perante a B3 do Agente de Custodia solicitante
Contato

Nome:
Endereco eletrénico:
Telefone:

Telefone:
28 de novembro de 2014

14



087/2014-DP

OFICIO CIRCULARO087/2014-DP

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA
e BM&F

Ref.: Procedimento a ser Adotado por Companhias, Participantes e
Agentes de Custddia em Ofertas Publicas Primarias Subsequentes
(Follow-on) de Acdes Distribuidas com Esforcos Restritos —
Instrucdo CVM 476, de 16/01/2009.

Em 25/09/2014, a Comissdao de Valores Mobiliarios (CVM) editou a
Instrucdo CVM 551/14, promovendo diversas alteragdes na Instrucdo CVM
476/09 (ICVM 476), que dispde sobre as ofertas publicas de valores
mobiliarios distribuidas com esforgos restritos e sobre a negociacdo desses
valores mobiliarios nos mercados regulamentados.

Considerando que, a partir dessa alteracdo, a ICVM 476 passou a permitir a
realizacdo de ofertas publicas de acdes distribuidas com esforgos restritos,
desde que emitidas por emissores registrados perante a CVM na categoria
“A”, nos termos da Instrucdo CVM 480, de 07/12/2009, a
BM&FBOVESPA, por meio deste Oficio Circular, estabelece o0s
procedimentos que devem ser adotados nas hipdteses em que venha a ser
contratada para prestacdo de servicos no ambito dessas operacdes, quando se
tratar de oferta pablica subsequente (follow-on) de distribuicdo primaria de
acOes ja admitidas a negociacdo nos mercados que administra.

Nas hipdteses de ofertas publicas primarias de acdes com esforgos restritos
de distribuicdo, a companhia devera, ao divulgar fato relevante comunicando
sobre a oferta, nos termos da ICVM 476, informar a data que sera
considerada para fins da determinacdo dos acionistas que terdo direito de
prioridade ou de preferéncia para subscrever as a¢des objeto da oferta (“Data
de Corte”), além das demais informagdes exigidas pela CVM em seus
normativos.

Serdo considerados detentores do direito de prioridade ou de preferéncia,
conforme o0 caso, os titulares de agdes da companhia na Data de Corte,
considerando, para esse efeito, as acOes depositadas em seu nome na
BM&FBOVESPA e/ou na instituicdo escrituradora.

15



O periodo para exercicio do direito de prioridade ou de preferéncia também
devera constar do mesmo fato relevante, observados os limites estabelecidos
na ICVM 476.

1. Exercicio do Direito de Prioridade

Na hipdtese de a companhia optar pela concessdo do direito de prioridade, o
exercicio desse direito podera ser operacionalizado pela BM&FBOVESPA.
Nesse caso, a Bolsa permitird que todos seus participantes na categoria de
agentes de custédia encaminhem por meio do Sistema de Distribuicdo de
Ativos (DDA) pedidos de reserva, em valor financeiro, decorrentes do
exercicio do direito de prioridade de acionistas da companhia que sejam seus
clientes.

O acesso ao DDA, nos termos acima indicados, estard condicionado ao
envio, previamente, pelos agentes de custodia, de Termo de Habilitacdo
(modelo anexo), por meio do qual anuem as condigdes e se comprometem a
cumprir os procedimentos estabelecidos neste Oficio Circular. O Termo de
Habilitacdo devera ser enviado a BM&FBOVESPA, sob os cuidados da
Superintendéncia da Central de Cadastro de Participante, e sera valido para
quaisquer ofertas pablicas primarias subsequentes de a¢des distribuidas com
esforcos restritos em que a Bolsa venha a ser contratada para prestacdo dos
servicos objeto desse Oficio Circular.

Para que ocorra a liberacdo do DDA para o recebimento de pedidos de
reserva, a companhia devera encaminhar a BM&FBOVESPA, diretamente
ou por meio de terceiro por ela autorizado (e.g. instituicdo escrituradora), a
relacdo dos acionistas cujas agdes estdo depositadas em contas mantidas
junto a instituicdo escrituradora (desconsiderando as a¢fes mantidas em
titularidade fiduciaria da BM&FBOVESPA), identificando o acionista e a
quantidade maxima de acbes que cada um deles podera subscrever em
decorréncia do exercicio de seu direito de prioridade, considerando as
posicdes de acOes na Data de Corte. Essas informacOes deverdo ser
encaminhadas até as 12h do dia util anterior ao do inicio do periodo de
exercicio do direito de prioridade.

2. Depdsito e Administracdo de Garantias no exercicio do Direito de
Prioridade
Nas hipdteses em que for contratada para prestacdo dos servicos de
administracdo de garantias aqui previstos no ambito da distribuicéo, a
BM&FBOVESPA poderd promover, integralmente, perante o coordenador
lider da oferta, a liquidacdo financeira da subscri¢do das acdes decorrentes
do exercicio do direito de prioridade pelos acionistas da companhia junto aos
agentes de custodia, mediante a administracdo de garantias depositadas, de
titularidade dos agentes de custddia ou de titularidade do préprio acionista
sob a responsabilidade dos agentes de custddia (neste caso, exclusivamente
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quanto aos acionistas que forem investidores institucionais), perante a
BM&FBOVESPA, que serdo executadas na hipdtese de o agente de custddia
néo realizar tempestivamente o depésito dos recursos financeiros necessarios
a liquidagédo dos pedidos de reserva por ele efetuados, de acordo com as
condicOes indicadas a seguir.

2.1Procedimento geral

O deposito das garantias aqui previstas deve ser efetuado pelos agentes de
custodia até as 13h do dia util posterior ao final do periodo de exercicio do
direito de prioridade, em moeda corrente nacional ou titulos publicos
federais.

Para o0s depdsitos realizados em moeda corrente nacional a
BM&FBOVESPA aplicara o procedimento descrito no Oficio Circular
024/2013-DP, de 25/03/2013.

2.1.1  Procedimento especial para acionistas investidores
institucionais (exclusive clubes de investimentos)

A BM&FBOVESPA fara a administracdo das garantias depositadas pelos
agentes de custodia ou por acionistas que forem investidores institucionais,
cujos montantes deverdo necessariamente corresponder ao valor total dos
pedidos de reserva efetuados por intermedio desses agentes de custddia, em
decorréncia do exercicio do direito de prioridade.

A confirmacdo do pedido de reserva e, consequentemente, do exercicio do
direito de prioridade, ocorrerd apenas mediante o deposito do valor
correspondente ao total dos pedidos de reserva, conforme acima estipulado.

Na hipdtese de um agente de custddia ou acionistas que forem investidores
institucionais ndo depositarem os valores devidos a titulo de garantia do total
de pedidos de reserva, nos prazos e condi¢cdes aqui estipulados, 0s
respectivos pedidos de reserva realizados pelo agente de custodia seréo
desconsiderados e o0s direitos de prioridade a eles associados,
consequentemente, serdo dados por ndo exercidos pelos seus titulares perante
a BM&FBOVESPA.

Na hipotese de os depositos efetuados junto a um agente de custddia
representarem apenas parte do valor correspondente aos pedidos de reserva
por ele efetuados, o referido agente de custddia devera cancelar, no DDA, 0s
pedidos de reserva ndo confirmados, ou seja, aqueles cujo valor
correspondente ndo foi depositado perante a BM&FBOVESPA, referentes,
portanto, a direitos de prioridade ndo exercidos. Esse cancelamento devera
ocorrer até as 13h30 do dia util posterior ao final do periodo de exercicio do
direito de prioridade.
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Apds esse procedimento, os demais pedidos de reserva efetuados pelo agente
de custodia referentes aos valores efetivamente depositados perante a
BM&FBOVESPA serdo confirmados e, portanto, os direitos de prioridade a
eles referentes, considerados exercidos.

2.1.2 Procedimento especial para acionistas pessoas fisicas e
investidores n&o institucionais (inclusive clubes de investimentos)

A confirmacdo do pedido de reserva realizado em valor financeiro, referente
ao exercicio do direito de prioridade por acionistas pessoas fisicas e
investidores ndo institucionais, como, por exemplo, clubes de investimento,
ocorrera mediante o depdsito de valor estipulado pela BM&FBOVESPA
para cada operacdo, que serd divulgado em conjunto com os respectivos
procedimentos até a data de inicio do prazo de exercicio do direito de
prioridade, em www.bmfbovespa.com.br, Mercados, Acdes, Consultas,
Garantias.

Na hipotese de um agente de custodia ndo depositar qualquer valor a titulo
de ogarantia dos pedidos de reserva, conforme exigido pela
BM&FBOVESPA nos termos acima indicados, nos prazos e condi¢des aqui
estipulados, os respectivos pedidos de reserva realizados pelo agente de
custddia serdo desconsiderados e os direitos de prioridade a eles associados,
consequentemente, serdo dados por ndo exercidos pelos seus titulares perante
a BM&FBOVESPA.

Na hipotese de um agente de custddia depositar apenas parte do valor
exigido, o referido agente de custddia devera cancelar, no DDA, os pedidos
de reserva ndo confirmados, ou seja, aqueles cujo valor correspondente néo
foi depositado perante a BM&FBOVESPA, referentes, portanto, a direitos
de prioridade ndo exercidos. Esse cancelamento devera ocorrer até as 13h30
do dia util posterior ao final do periodo de exercicio do direito de prioridade.

Apos esse procedimento, os demais pedidos de reserva efetuados pelo agente
de custddia referentes aos valores efetivamente depositados perante a
BM&FBOVESPA serdo confirmados e, portanto, os direitos de prioridade a
eles referentes, considerados exercidos.

2.2Condigdes para o exercicio do direito de prioridade

A companhia devera estipular, de modo pormenorizado, no fato relevante,
as condicOes a serem observadas por seus acionistas para o exercicio do
direito de prioridade, inclusive o tratamento a ser conferido em relagdo aos
direitos de prioridade na hipotese de o0s agentes de custddia ndo observarem
0s procedimentos aqui estabelecidos.

3. Tratamento das posicoes de aluguel de ativos no Sistema BTC no
exercicio do direito de prioridade
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Os investidores com posi¢cOes doadoras em contratos de aluguel de ativos,
em acdes objeto de oferta publica priméaria de distribuicdo com esforgos
restritos, que desejarem participar do tratamento equivalente no sistema BTC
para direito de prioridade, quando houver, deverdo observar o0s
procedimentos a seguir.

A. Serdo elegiveis 0s contratos registrados até a Data de Corte, inclusive.
Portanto, contratos registrados apds a Data de Corte ndo permitirdo a
participacdo dos respectivos doadores no tratamento realizado pelo
Sistema BTC no ambito de ofertas publicas de distribuicdo de acdes com
esforcos restritos em que seja concedido direito de prioridade.

Na hipotese de a companhia estabelecer mais de uma Data de Corte, seréo
elegiveis ao tratamento acima descrito apenas 0s contratos que
permanecerem ativos até a ultima Data de Corte.

Doadores com contratos em aberto na primeira Data de Corte, inclusive,
e liguidados entre o dia subsequente a primeira Data de Corte e o dia da
ultima Data de Corte, se houver, poderdo exercer seu direito de prioridade
normalmente, via Sistema DDA, conforme procedimentos contidos no
fato relevante divulgado pela companhia, com base em sua posicao
acionaria na ultima Data de Corte.

B. O Sistema BTC realizara o tratamento desse evento utilizando a mesma
mecéanica operacional adotada para o tratamento de eventos de subscricdo
de acBes. Porém, é importante ressaltar que se trata, nessa hipdtese, de
um tratamento equivalente de um direito de prioridade no contexto de
uma oferta publica de agdes com esforcos restritos de distribuicéo.

i.0 agente de custddia do doador interessado devera manifestar-se via
Sistema BTC, no menu Proventos, Aceitar Subscri¢cdo. A manifestacao
devera ocorrer durante o periodo de exercicio do direito de prioridade,
conforme divulgado pela companhia, informando os contratos e as
respectivas quantidades a serem adquiridas por meio do tratamento do
Sistema BTC.

ii.Caso o doador opte por condicionar sua manifestacdo a um preco
maximo por acdo, apds a manifestacdo de interesse pelo Sistema BTC,
seu agente de custodia devera encaminhar, até as 20h do ultimo dia do
periodo de exercicio do direito de prioridade, carta digitalizada para o e-
mail btc@bvmf.com.br comunicando esse fato. Serdo consideradas
validas as cartas que tiverem confirmacdo de recebimento da
BM&FBOVESPA por e-mail.
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C. A data da liquidacdo financeira sera a mesma de liquidacdo da oferta
publica de acBes com esforcos restritos constantes do fato relevante.
Nessa mesma data, serdo gerados contratos-filhote na quantidade
solicitada pelo doador, com data de vencimento igual a D+4 da data de
geracao do contrato-filhote.

D. Néo havera tratamento de sobras para o direito de prioridade no Sistema
BTC.

4. Exercicio do Direito de Preferéncia

Na hipotese de a companhia optar pela concessao do direito de preferéncia,
em lugar do direito de prioridade, o fluxo operacional a ser adotado pela
BM&FBOVESPA para que 0s acionistas exercam seu direito de preferéncia
serd divulgado especificamente, considerando a estrutura da oferta em
questao.

Os demais procedimentos operacionais da BM&FBOVESPA referentes a
oferta publica primaria de acbes com esforcos restritos de distribuicéo, tais
como, envio dos pedidos de reservas dos demais investidores, alocacdo,
criacdo de saldo de acdes na Central Depositaria, liquidacao da oferta, entre
outros, nao sofrerdo quaisquer alteracbes em comparacdo com 0S
procedimentos usualmente adotados pela Bolsa em ofertas publicas de
distribuicdo, devendo, em todos 0s casos, observar os prazos previstos na
ICVM 476 e nas demais normas e regulamentacdes em vigor.

A BM&FBOVESPA néo se responsabilizara por quaisquer obrigacoes
da companhia e/ou do coordenador lider e/ou das demais instituicdes
participantes da oferta, associadas a oferta publica primaria de agdes
distribuidas com esforcos restritos previstas na ICVM 476, inclusive em
relacéo aos procedimentos a serem adotados para o exercicio do direito
de prioridade ou de preferéncia.

Aplica-se, ainda, as operagoes descritas neste Oficio Circular, o previsto no
Oficio Circular 055/2014-DP, de 16/09/2014.

Os procedimentos informados neste Oficio Circular sdo validos, também,
para ofertas publicas primarias de debéntures conversiveis em acdes, bonus
de subscricédo e certificados de deposito de acOes, debéntures conversiveis
em acdes, bonus de subscricéo, distribuidas com esforgos restritos e poderao
sofrer alteracdes em decorréncia de adaptacdes que venham a ser necessarias
em virtude das particularidades de cada operacdo, a serem devidamente
comunicadas por Oficio Circular.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a Diretoria Comercial e
de Desenvolvimento de Empresas, pelo telefone (11) 2565-7115, ou com a
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Diretoria de Liquidacao, pelo telefone (11) 2565-4057.

Atenciosamente,

Edemir Pinto Cicero Augusto Vieira Neto
Diretor Presidente Diretor Executivo de Operacoes,
Clearing e Depositaria
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Anexo ao Oficio Circular 087/2014-DP

TERMO DE HABILITACAO DE AGENTES DE CUSTODIA -
OFERTAS 476

Aos cuidados da Superintendéncia da Central de Cadastro de Participante,
CONSIDERANDO QUE:

(i) em 25/09/2014, a CVM editou a Instrucdo CVM 551/14, alterando a
Instrucdo CVM 476/09 (ICVM 476), que passou a permitir a realizacao
de ofertas publicas de a¢des distribuidas com esforcos restritos, desde que
emitidas por emissores registrados perante a CVM na categoria “A”, nos
termos da Instrugdo CVM 480/09;

(if) nos termos do art. 9°-A da Instrucdo CVM 476/09, a oferta publica
priméaria de acGes distribuida com esforgos restritos pode ser realizada
com exclusdo do direito de preferéncia, na forma prevista no art. 172,
inciso I, da Lei 6.404/76, desde que seja concedida prioridade aos
acionistas na subscricdo de 100% (cem por cento) dos valores
mobiliarios, por periodo ndo inferior a 5 (cinco) dias Uteis (ou se a
realizacédo da oferta sem a concessao de direito de prioridade for aprovada
por acionistas que representem a totalidade do capital social da
companhia); e

(ill)a BM&FBOVESPA, buscando fomentar a capitalizacdo das companhias
nela listadas por meio dos instrumentos instituidos pela ICVM 476,
publicou o Oficio Circular 087/2014-DP, que estabelece procedimentos
diferenciados a serem adotados nas hipdteses em que for contratada para
a prestacdo de servicos no ambito de oferta publica subsequente (follow-
on) de distribuicdo priméaria de acbes, colocando, a disposicdo do
mercado, sua infraestrutura usualmente utilizada na liquidacéo de ofertas
publicas de distribuicao:

Nome da Institui¢do, pessoa juridica com sede na (endereco da instituicéo),
cidade , Estado , inscrita no CNPJ/MF sob n° , heste ato
representada por nome/endereco/CPF do representante legal (“Agente de
Custodia™), pelo presente instrumento particular e na melhor forma de
direito, na qualidade de participante — agente de custodia, dos mercados
administrados pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros (BM&FBOVESPA), solicita habilitacéo para acesso ao Sistema de
Distribuicdo de Ativos (DDA) da BM&FBOVESPA para fins de
encaminhamento de pedidos de reserva referentes ao exercicio de direitos de
prioridade no &mbito de ofertas publicas primérias de acGes distribuidas com
esforgos restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476, de 16/01/2009,
conforme alterada, e declara, para os devidos fins, que esta ciente de todos
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0s termos, procedimentos e condicdes previstas no Oficio Circular 087/2014-
DP, aléem da regulamentacdo aplicavel, aderindo assim, em carater
irrevogavel e irretratavel, a seu integral teor e obrigando-se a cumprir todas
as obrigacg0es ali previstas, reconhecendo e declarando, neste ato, que:

(i) as ofertas publicas de acBes com esforcos restritos de distribuicdo se
configuram operacdes realizadas no mercado de balcdo néo organizado,
regidas por regramento especifico, ndo configurando responsabilidade de
contraparte central por parte da BM&FBOVESPA em relacdo a sua
liquidacéo;

(if)os procedimentos relativos ao envio de pedidos de reserva e sua
confirmagdo por meio do depodsito dos respectivos valores deverdo
observar exclusivamente o previsto no Oficio Circular 087/2014-DP; e

(iii)o agente de custodia é responsavel perante seus clientes em relacéo a
efetivacdo do exercicio do direito de prioridade no @mbito das ofertas
publicas primarias de ac¢6es distribuidas com esforcos restritos, em estrita
observancia das condicdes divulgadas pela companhia nos termos do
artigo 99, 81° da Instrucdo CVM 476/09, e observados os procedimentos
estabelecidos no Oficio Circular 087/2014-DP.

O Agente de Custodia autoriza expressamente, neste ato, de maneira
irrevogavel e irretratavel, que a BM&FBOVESPA execute as garantias
depositadas nos termos do Oficio Circular 087/2014-DP na hipotese de o
Agente de Custddia ndo realizar tempestivamente o depdsito dos recursos
necessarios a liquidacdo das acgoes a ele alocadas, declarando, neste ato, que
as autorizagdes necessarias junto aos acionistas sob sua responsabilidade,
caso aplicavel, foram obtidas, de modo a viabilizar a execucao de garantias
aqui prevista, isentando a BM&FBOVESPA de quaisquer responsabilidades
nesse sentido.

Ao firmar o presente, o(s) representante(s) da instituicdo atesta(m) perante a
BM&FBOVESPA, para todos os fins e efeitos, ter(em) os poderes
necessarios e suficientes para validamente vincula-la, nos termos da adeséo
dada neste documento, conforme disposto nos instrumentos constitutivos e
na documentacdo societaria pertinente da instituicéo.

O presente termo € firmado em 2 (duas) vias de igual teor e forma para que
produza os devidos efeitos de fato e de direito.

(cidade), de de
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Nome e assinatura dos representantes legais da instituicao
Testemunhas

Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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